Bevar fokus pa Wall
Street/London-nedsmeltningen

7. januar 2016 — Onsdag var endnu en dag med jordskred pa
aktie- og obligationsmarkedet, som medierne universelt har
givet Kinas aktiemarked og valuta skylden for. Disse
beskyldninger naede graznsen for det absurde, da Kinas regering
meddelte, midt pa dagen i Europa, at den, fra og med 8. jan.,
ikke langere ville suspendere handel pa markedet med
»strgmafbrydelser«, og ville lade markedsniveauet bevage sig
derhen, hvor det ville — og dette havdedes i de amerikanske
finansmedier at have standset den globale deroute pa
aktiemarkederne! Hvordan det skulle forestille at vere gaet
til, blev ikke forklaret. Men i al fald, sa tog derouten atter
fat 1 legbet af den europaziske og amerikanske eftermiddag, med
styrtdyk i aktierne i olie-, bank- og ravaresektorerne i
spidsen.

Wall Streets, Londons og de europaiske bankers gald, der er
baseret pad ravare- og ejendomsmarkedet, og som ikke kan
indlgses, fortsetter med at vare drivkraften bag kollapset,
der i realiteten er udlgst af »bail-in«-reglernes ikrafttraden
(1. jan. 2016), der nu er 1 fard med at s®nke banker og deres
indskydere i hele det transatlantiske omrade.

Financial Times havde den 7. januar en artikel, der afslgrede,
hvad bank-bail-in har udlgst i Europa. Med den beskedne titel,
»Investorer ggr voldsomt indsigelse mod bank-bail-in«,
rapporterer artiklen om en lidet bemarket kendsgerning. Banker
i Europa (og ogsa i USA) er nu blevet palagt at rejse kapital
for hundreder af milliarder af euro, i form af de sdkaldte
»bail-in-obligationer« i 2016 - obligationer, der kan
eksproprieres efter dekret fra de europaiske
bankoplgsningsmyndigheder i Bruxelles, nar banken bliver
insolvent eller narmer sig insolvens. Men Europas banker
rejste kun 196 mia. euro i alt i obligationer i 2015. Det var
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10 % mindre end i 2014, og belgbet er faldet hvert ar, siden
2009,

Disse banker kan saledes ikke rejse de hundreder af milliarder
i »bail-in-obligationer« i 2016. Dernast kommer Financial
Times frem til pointen med det »sorte nul« pad bankernes
bundlinje. Mange hundrede banker vil forsvinde.

»Davide Serra, direktegr for Algebris-fonden, der investerer 1
bankgald, siger: ’'Hvis man er en lille, europzisk bank, bgr
ens renteomkostninger ved udstedelse af seniorgeld (dvs.
"foranstillet’ gald, der har fgrsteprioritet mht. indfrielse
ved en evt. konkurs i forhold til anden ’'efterstillet’ gzld, -
red.), ga voldsomt i vejret. Dette bgr ogsa udlgse en
konsolidering af de mindre banker, da mange af dem kunne blive
udelukket af obligationsmarkedet’, advarer han.«

Faldet 1 udstedelsen af obligationer 1 2015 er mere
bemarkelsesverdigt, eftersom nationale finansmyndigheder
forsggte at fa banker til at genkapitalisere og salge »tabs-
absorberende gald« (bail-in-obligationer) i 2015, fgr
Enhedsmyndigheden for bankoplgsnings-fascisterne tog over.
Men, som FT beskriver det, sa konverterede banker i Italien,
Grekenland og andre steder 1 stedet obligationsgald til
egenkapital — aktier — »med betydelig discount« eller tab for
obligationsindehaverne. »Genkapitaliseringen« af de graske
banker i efteraret 2015 skete nasten udelukkende pa denne made
— gennem en delvis ekspropriering af indehavere af
bankobligationer »med det formdl at undgd at ekspropriere
(bail-in) sterre indskydere«. Disse »stgrre indskydere« ville
have varet forretningsforetagender, der ville vare blevet — og
i 2016 vil blive — udslettet over en kam.



