Stresstests er fup-
virkelighed

30. juli 2016 — Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds (ECA/ECB)
stresstests bestod i at udregne, hvor meget kapital, banker
ville tabe i tilfalde af et »negativt scenario« med »fald i
reel EU-bruttonationalprodukt (BNP) pa 1,2 % i 2016, 1,3 % i
2017 og 0,7 % 1 2018«, gennemsnitligt, ifelge Financial Times.
De enkelte landes scenarier synes imidlertid at vare
forskellige. For eksempel forudser et negativt scenario for
Italien et fald i reel BNP pa nasten 6 % i de tre ar 2016 -
2018. I 2018 ville resultatet vere 10 % lavere end 1 2007, det
laveste siden Anden Verdenskrig. Desuden antager man en
stigning pa 100 basispoint for afkast af statsobligationer,
hvilket vil sige en 12 % 's nedskrivning af disse
obligationers vardi.

Desuden har EBA tilsyneladende 1ikke taget en »negativ
kreditbegivenhed« (betyder almindeligvis, at laneren ikke kan
betale, -red.), og en global finanskrise, i betragtning.

De ti banker, der havde de darligste prastationer (i
stresstesten), er: Monte dei Paschi di Siena, Reiffeisen
(@strig), Banco Popular (Spanien), UniCredit, Barclays, Allied
Irish Banks, Commerzbank, Bank of Ireland, Deutsche Bank,
Société Générale. Det var imidlertid kun Monte dei Paschi, der
havde en negativ CT1l (dvs., under et »negativt scenario, en
kapitalrate pa under 7 %).

Kritikere af stresstesten understreger manglen pa en passende
estimater af bankregnskabets aktivside, der er fyldt op med
derivater. Men selv EBA/ECB’s fup-estimater er nok til at
udlgse frygten for et jordskalv pad finansmarkederne saledes,
at resultaterne af stresstesten ikke blev offentliggjort, far
markederne havde lukket!
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