Moody’s: 'En usadvanlig stor
bolge af misligholdte
selskabslan’ pa vej

27. maj, 2018 — Kreditratingbureauet Moody’s Investors Service
har givet den hidtil klareste advarsel om muligheden for, at
der venter et blow-out af amerikanske selskabsgald i
horisonten.

En ny rapport, udgivet af Moody’s, siger, at ’'junk-galden’ 1
den amerikanske selskabssektor nu belgber sig til omkring $3,7
billion, og at $2 billion heraf hgrer hjemme 1 en ny
betegnelse, skabt af Moody’s: »sardeles spekulativ« (med
graden Bl eller lavere) i modsatning til blot »spekulativ«.

Pa internationalt plan, siger rapporten, far nu hele 58 % af
alle ikke-finansielle selskaber en galds-rating, der lyder pa
»spekulativ«, af kreditratingbureauet; og 40 % far ratingen
»serdeles spekulativ«.

Idet de kommer til sagen, siger rapporten, som det citeres af
CNBC den 25. maj, »Sterke investorkrav om hgjere afkast
forsetter med at gore det muligt for alle, undtagen de
svageste udstedere, at undgda misligholdelse ved at
genfinansiere [deres] g®ld, der narmer sig forfald. Flere
meget svage udstedere lever pa lant tid, sa lange der hersker
gunstige vilkar«. Dette er de sakaldte »zombie-selskaber«, som
de europaiske gkonomiers finansielle analyser diskuterer sa
meget; og igen, sa rejser Moody’s muligheden for, at dette
kunne nerme sig 40 % af de ikke-finansielle selskaber.

Rapporten konkluderer, at »Det rekordhgje antal selskaber, der
er sardeles hgjt gearet, har sat scenen for en usadvanlig stor
balge af misligholdelser, nar den naste periode af generel
gkonomisk stress kommer«.
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Denne stress-periode er faktisk kommet, med renter knyttet til
dollar, der stiger i et hastigere tempo, end Federal Reserve
haver sine ngglerenter. De styrtdykkende valutavardier, som
rammer de lande, der har store ma&ngder af dollargald, sasom
Argentina, Tyrkiet og Brasilien, er ét tegn. Selve den
amerikanske selskabsgaldsboble star til at implodere pa et
tidspunkt i denne udvikling, som Moody’s og IMF for allerede
et ar siden advarede om. Selv om det ikke er rapporteret her,
sa har der hidtil veret et fald pa 4 % i 2018 i verdien af den
gennemsnitlige selskabsobligation, internationalt.

Ind over dette krydser den indikation, at den »lange tid, det
har taget Deutsche Bank at dg« maske snart er slut, medmindre
denne gigantiske derivatbank bliver gennemgribende
reorganiseret.



