Socialdemokratisk redaktor
forlanger bankseparation 1
Sverige

Lederen 1 bloggen Dagens Arena den 24. oktober af Daniel
Mathiesen har overskriften “Beskyt samfundet imod bankerne!”
Han skrev: “Vi er ngdt til at forsta, at strukturelle reformer
er ngdvendige i1 det finansielle system for at beskytte
samfundets velfard. Den hgjeste prioritet bgr vare en
‘firewall’ mellem kommercielle banker og investeringsbanker —
en sakaldt bankseparation. Dette kombineret med skarpere
regler for kapitalkrav, hvilket ville beskytte bade langivere
og arbejdere.” Dagens Arena er en vigtig blog relateret til
Sveriges socialdemokratiske parti.

Europaisk bankskandale:
Massive skatteunddragelser
for 410 mia. kr.
Glass-Steagall ville have
forhindret det.

Den 23. oktober (EIRNS) — En enorm skandale med store
europaiske “universal-bankers” skatteunddragelse og tyveri af
skatteindtegter kommer gradvist til offentlighedens kendskab 1
hele Europa, efter at vare blevet et stort spgrgsmal i Danmark
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Skandalen med den markelige benavnelse “Cum / Ex” illustrerer
grafisk, hvordan EU og Europa Kommissionen arbejder for de
store banker, og imod landene og deres befolkninger. I dette
tilfelde har banktilsynsmyndigheder i de ledende EU-nationer
set til, at der begds en sardeles kostbar bank-kriminalitet i
mange hundrede varianter over mere end et arti, og har ikke
engang informeret myndighederne i nabolandene. Kriminaliteten
er saledes fortsat og har bredt sig. Den skgnnedes allerede
ved udgangen af 2017 at have kostet europaiske regeringer
minimum 410 mia. kr. siden 2005 — deraf 240 mia. kr. alene 1
Tyskland — i tabte skatteindtagter og tyveri af skatindtzgter
gennem svigagtige skatterabatter,

En opopdeling af bankerne med en Glass-Steagall-lov ville til
enhver tid have forhindret det. Nu sgger Den Europaiske
Centralbanks ‘Falles Afviklingsmekanisme’ (Single Resolution
Mechanism) at forbyde en Glass-Steagall-bankopdeling for de 19
eurolande i EU.

En “Cum/ Ex” taktik- eller udbytte-arbitrage — er en ordning,
i hvilken finansielle midler af forskellig slags bruges til at
opkgbe aktier, 24 timer eller mindre fgr der udbetales udbytte
pd disse aktier; ved mellemkomst af aktiesalgere der ‘gar
kort’, finder leveringen af de kgbte aktier sted kun 24 timer
(eller mindre) efter udbyttet er betalt. Aktiebeholdningen fgr
udbetaling kaldes “cum” (fra latin “med”) — med ret til
udbyttebetaling; efter udbetalingsdagen er det “ex,” “uden”
udbytte. Aktieszlgeren, der som ‘short-seller’ “gar kort” hen
over selve udbytte-dagen, besidder teknisk set ikke
aktiebeholdningen pa udbyttedagen, og skal sa ikke beskattes,
men modtager et skatte-betalings-certifikat fra et
clearinghouse, hvis trinene 1 ordningen ellers er timet
precist (og det er de). Dette certifikat berettiger til
refusion af skat pa kapitalgevinst, en skat, som ingen har
betalt!

n



Kgber modtager aktieleveringen efter udbytte-dagen, og
modtager et delvis “kompenserende udbytte” (minus
kapitalgevinstskatten) fra clearingbanken af det selskab, hvis
aktier giver udbytte, alt imens der ikke betales nogen skat,
og til trods for, at aktien ikke har varet ejet i udbyttedret.
Ved pa sofistikeret vis at indskyde flere ‘kort-salg’ mellem
salg og keb, kan de samme midler fa skatten refunderet mange
gange. Investeringsvirksomheder, ledet af tidligere store
bankhandlere, sgrger for den pracise sekvens af handlerne.
Komplekse derivater bruges til at fordele super-profitten
mellem spillerne — fgrst og fremmest bankerne.

Hvem driver investeringsvirksomhederne, der foretager Cum /
Ex-transaktioner? Tidligere vardipapirhandlere fra de store
banker. Hvem laner dem pengene til at foretage masse-opkgb af
aktier hen over dagen for udbyttebetaling, for sa at skumme
hundredvis af millioner pa en enkelt ordning? De store banker.
Hvem er de kort-salgere, der kommer imellem? De samme banker,
i hvert fald indtil 2015-16, da tingene endelig blev — om ikke
hede — sa& lidt varme; siden da laner bankerne i stedet pengene
ud til specielle afdelinger i investeringsbanker, der sa
fungerer som kort-salgere. Korrupte advokatfirmaer, normalt
britiske, er bragt ind for at give “juridiske
ekspertudtalelser”, om, at disse ordninger - givet de
forskellige synspunkter blandt forskellige regulatorer — maske
ikke er helt ulovlige.

Denne massive bankkriminalitet, som nu endelig igennem det
sidste ar er blevet retsforfulgt af den offentlige anklagers
kontorer i Koln, Dusseldorf og Hannover i Tyskland, er blevet
ledet af handelsplatforme og investeringsafdelinger indenfor
Santander, Deutsche Bank, HSBC, Morgan Stanley og Goldman
Sachs (som angiveligt forlod ordningerne efter udbytte-s®sonen
2015) og Macquarie Bank Ltd. Forbrydelserne gar tilbage til
artusindskiftet, og blev fgrst udfert med midler fra den gode
gamle britiske eurozone-udpost i Dublin. Forbrydelserne kunne
ikke begas uden disse bankers kredit til massive kgb af



aktier, eller funktion som — eller leverandgr af — aktiernes
'kort-salgere’, for at fa ordningerne til at fungere.

Var universal-bankerne blevet brudt op med Glass-Steagall
loven, kunne de simpelthen ikke ydet givet disse ‘services’
til de fonde, der skaber og uddeler super-profitterne.

Hundredvis af sadanne ordninger undersgges nu af
statsanklagere i Tyskland, og involverer “snesevis af banker.”

Langt nede i sin rapport kom Deutsche Welle frem til en vigtig
pointe: Tysklands ‘BaFin’- regulator og finansministerium
(BFM) kendte i arevis til disse ordninger. “Tyskland siges at
have informeret sine europ®iske naboer om cum/ex-
transaktionerne gennem en OECD database, og det alene i 2015,
selvom finansministeriet har kendt til det siden 2002. “BFM
erklazrede ikke engang ordningerne for ulovlige fgr 2016!
Forbrydelserne fortsetter 1 dag.

0g husk pa: Det er disse embedsma&nd, der beordrede grazkerne
til at “betale deres skatter “i 2015; og hvem er det, der nu
forsgger at beordre Italien til at have sine skatter?

Schiller Instituttet deltog 1
Folketingets abent-hus-
arrangement under
Kulturnatten.

Kgbenhavn, d. 15. oktober, 2018 (Schiller Instituttet) — I
forbindelse med Kgbenhavns Kulturnat i fredags, d. 12.
oktober, hvor alle institutioner holdt abent hus, drgftede den
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danske afdeling af Schiller Instituttet Den Nye Silkevej og
LaRouches ‘fire love’ med mange folketingsmedlemmer [pa
Christiansborg]. Som der er tradition for, gik en delegation
fra Schiller Instituttet fra det ene partilokale til det naste
med vores materialer, og sggte at engagere de tilstedevarende
politikere i diskussion om og gennemfgrsel af vores program.

I ar talte vi personligt med formendene for fire ud af de ni
partier, som er reprasenteret i Folketinget, og adskillige
andre parlamentarikere, herunder fra Grgnland, og
repreasentanter for det danske mindretalsparti i Tyskland samt
det tyske mindretal 1 Danmark. Ved aftenens afslutning havde
vi talt med medlemmer fra de fleste af partierne.

En partiformand hilste os med ordene: “I er sa vedholdende. I
er her hvert ar! “Vi er velkendte for alle medlemmerne, fordi
vi sender vores trykte nyhedsbrev til dem hver maned og vores
digitale nyhedsbrev en eller to gange om ugen pr. e-mail.

I kglvandet pa den kampestore hvidvaskningsskandale vedrgrende
den systemiske Danske Bank, var behovet for en Glass/Steagall-
bankopdeling — som den fgrste af LaRouches fire love - et
ledende diskussionspunkt. Et socialdemokratisk medlem mgdte os
med: “Hvordan gar det med jeres Glass/Steagall-kampagne?”
Flere partier gar ind for en bankopdeling, og diskussioner med
dem er ngdvendige for at fa det vedtaget.

En anden vigtig diskussion var behovet for at imgdekomme
flygtninge-udfordringen ved at tilslutte sig Kinas
bestrabelser pa at bringe Den Nye Silkevej til Afrika og
Sydvestasien. Dette blev isar drgftet med bade det
indvandrings-venlige Radikale Venstre og det indvandrings-
fjendtlige Dansk Folkeparti. Der var ogsa specielle
diskussioner: Spgrgsmalet om kinesiske
infrastrukturinvesteringer 1 Grgnland blev drgftet med et
medlem fra Grgnland, hvis parti imidlertid modsatter sig
dette.



Den danske hjalp til Friedrich Schiller blev drgftet med
viceprasidenten for foreningen af Tyske Mindretal i Danmark,
som ikke, udover vores program, kendte til dette.

Vi udleverede trykte kopier af vores tre sidste nyhedsbreve
til dem, der ikke allerede havde last dem.

POLITISK ORIENTERING den 4.
oktober 2018:

Trump 1 FN: Afskaf
supranationalt diktatur og
vend tilbage til national
suveraznitet

Med formand Tom Gillesberg
Lyd:

NYHEDSORIENTERING SEPTEMBER-
OKTOBER 2018:
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Et nyt paradigme for
udvikling//
Opdel Danske Bank

Indeholder: “Afslutningen pa kolonialismen: En ny falles
fremtid for menneskeheden”, Helga Zepp-LaRouches hovedtale ved
Schiller Instituttets konference i New York: "Hen imod en
fire-magt-aftale for et ’'Nyt Paradigme’ for udvikling” den 13.
september, 2018.

Opdel Danske Bank: “Hvorfor en Glass/Steagall-bankopdeling
ville lgse finanskrisen og gdelagge Wall Street og ‘City of
London'” af Tom Gillesberg.

Download (PDF, Unknown)

Finansanalytikere ser
tydeligt et truende
finanskrak

11. juni, 2018 — Selv, mens de afsvarger og fornzgter, at det
vil ske nu, sa ser flere finansanalytikere klart, at der
snarligt vil komme et finanskrak som det i 2007-08, der
udlgses af massive mengder af uerholdelig selskabsgald.

En lang artikel af en gkonomiskribent i Washington Post,
Steven Pearlstein, »The Buyback Economy and the Next Big
Bubble«, (Tilbagekgbsgkonomien og den naste Store Boble),
papegede det forestdende, gkonomiske kollaps.
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»Det sker igen«, skriver Pearlstein. »Denne gang drejer det
sig ikke om husstande, der bruger billige lan til at udtrakke
penge af deres overvurderede huse. Det drejer sig snarere om

gigantiske selskaber, der bruger billige 1an — samt en
engangs-skattelettelse - til at tage penge fra deres
regnskaber og sende dem til aktionazrerne .. 0g igen, de

omdirigerer kapital, vek fra produktiv, Ulangfristet
investering for yderligere at blese en finansboble op — en
boble her i selskabsaktier og obligationer — der, nar den
brister, vil sende gkonomien ind 1 endnu en stor recession.«

Pearlstein navner en meget bred undersggelse af en europaisk
business-skole om, at de undersggte firmaer brugte mere end
100 % af deres profitter pd tilbagekeb i 2010-15. Amerikanske
selskaber generelt, der handles pa markederne, reducerer deres
egenkapital med henved $3 billion, alt imens deres gald
udgjorde rekordhgje 73 % af BNP i midten af 2017; selskabs-
junkgeld udgjorde 11 % af BNP ($2,2 billion i midten af 2017,
mod $2,5 billion nu). Selskabs-EFT-vardipapirer (exchange-
traded funds; som handles pa bgrsen) holder $300 mia. i
aktiver, 20 gange niveauet for tidspunktet for krakket.

Det varste er, at selskabslan bliver securitiseret til at
blive laneobligationer med sikkerhedsstillelse (CLO’er) i en
rate af $150 mia. om aret pa de amerikanske markeder, og det
fordobles hvert ar. Pearlstein navner Moody’s rapport om
»forestdende, sarligt store bglger af misligholdte 1an« fra
maj maned, som ogsa bemarkede det lave niveau af likviditet pa
markederne for selskabsgald; og Finansministeriets afdeling
for finansiel researchs nye rapport om »selskabsgald med
blinkende rgde lygter«. Han bemarker, at 1an, optaget af
investeringsfonde for at opkebe vardipapirer, ogsa befinder
sig pa det hgjeste punkt nogensinde.

»Dette er alle kreditboblers moder .. Det er vanskeligt at
sige, hvad der vil fa denne gigantboble til at briste. En
tyrkisk lira-krise. Oliepriser, der nar op pa $100. En
misligholdelse af en stor, BBB-obligation (BBB-rating; Bankers



blanket bond). Et stormlgb mod udgangene af panikslagne ETF-
investorer .. At foregive, at det ikke vil ske, er tabelighed.«

Mandag havde Wall Street Journal pa sin forside »Emerging
Market Rout Feeds Contagion Fear« (Fremvoksende markeds-
deroute giver narer frygt for smitte). Med Federal Reserve,
der forventes at have rentesatsen igen 1 denne uge, skrev
Journal, »uro kunne sprede sig fra fjerne hjgrner af verden
til USA og andre steder og bare ved til en cyklus med
accelererende negativ risikoreaktion [mangel pa likviditet, -
red.] Galden i Brasilien, Sydafrika, Mexico, Italien, Tyrkiet,
der alt sammen bliver solgt ud, »bond funds (fonde, der
investerer 1 obligationer eller andre vardipapirer) befinder
sig pa arets laveste niveau, iflg. Instituttet for
International Finans«.

Om en anden udlgsermekanisme — Deutsche Bank — skrev Tages
Zeitung 5. juni et indleg med udstrakte citater fra
bankanalytiker Dieter Hein, der »radgav« Deutsche Bank i flere
ar efter krakket i 2008. Han siger, han ikke er sikker pa,
banken nu kan reddes fra bankerot — investeringsbanken har
enorme, delvist ukendte risici pa sine regnskaber, og der
forventes flere store tab. Han siger, DB endnu ikke er
bankerot, men det er et advarselssignal, at sa mange
analytikere nu overvejer bankens mulige bankerot.

Franske, belgiske og tyske
banker har
stogrst eksponering 1
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italiensk statsgald

30. maj, 2018 — Den mest dramatiske situation blandt de store,
private banker uden for Italien, og bortset fra Deutsche Bank,
der befinder sig i en sarlig sarbar tilstand pga. af dens
gigantiske eksponering i derivater, er situationen for
Belgiens Dexia Bank. Dexia har €15 mia. i italiensk statsgzld
i sine regnskaber — dobbelt sa meget som bankens egenkapital.

Eksponeringen i italiensk statsgald er uforholdsmessigt hgj
blandt flere banker 1 Tyskland; i Deutsche Pfandbriefbanks
tilfaelde er den pa 83,2 % af bankens egenkapital; Aareal Bank,
65,9 %; Commerzbank, 42,7 %. Dette er for det meste 1an i
ejendomme. Deutsche Banks eksponering er relativt lav, med kun
6,51 %; bankens netvark af banker i Italien har imidlertid
udstedt yderligere €35 mia. i 1an til ikke-offentlige
klienter.

Den varste situation, med hensyn til 1an til ikke-offentlige
klienter, findes her for franske banker, for hvem det
italienske marked udggr det naststgrste marked efter selve
Frankrig: BNP Paribas har udstedt l1an til klienter i Italien i
stgrrelsesordenen €154 mia., og Crédit Agricole €95,5 mia.;
alt i alt har franske banker €311 mia. i 1lan til italienske
klinter pa regnskaberne, af hvilke €63 mia. er til den
italienske stat; tyske banker har €91 mia. pa regnskaberne,
som omfatter €39 mia. til staten; spanske banker har €66 mia.,
inkl. €45 mia. til den italienske stat.

Tabene for de store privatbanker i ugen fra 22.-29. maj
udgjorde: 15,4 % for Unicredit; 12,5 % for Commerzbank; 12,4 %
for Intesa San Paolo; Banco Santander, 11,3 %; Deutsche Bank,
9,3 %; Crédit Agricole, 9,3 %; BNP Paribas, 8,5 %; Société
Générale, 6,2 %.
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Finanskredse nedstemmer
regering for

Italien; Endnu et skridt hen
imod finanskrak

Leder fra LaRouchePAC, 27. maj, 2018 — Den Europaiske
Centralbank og Londoncentrerede »finanskredse« har, idet de
tramper pa demokrati og sandsynligvis ogsa den italienske
forfatning, brugt Italiens statsprasident som deres marionet 1
blokeringen af en klar flertalsregering. Den abenlyse arsag:
Den kunne kranke de forkrgblende regler for euroen i sin
forfglgelse af reel, gkonomisk vakst, eller endda beslutte at
forlade Eurozonen.

Med sin afvisning af koalitionsregeringen mellem partierne
Lega og Femstjernebevagelsen, som havde kvalificeret sig
gennem et valgerflertal i valgene den 4. marts og gennem et
flertal 1 parlamentet, har statsprasident Sergio Mattarella
abenlyst indrgmmet, hvem, det er, der har fegrt hans hand. Han
sagde, at finanskredse og udenlandske investorer 1 italienske
statsobligationer havde et intenst had til regeringens
nominerede finansminister og dennes potentielle brud med
Eurozonen. Italienske statsobligationer kgbes for det meste af
store banker i London og Europa og s®lges for likvider til den
Europaiske Centralbank, som nu besidder dem.

Velgerne fra »finanskredsene« var de eneste, der talte, denne
gang.

Men hvad er det, der foregadr i disse »finanskredse«? De er ved
at blive kvalt 1 hgjspekulativ selskabs-'junkgald’, og i
derivatkontrakter pa denne gald; nu driver rentestigningen i
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dollar dem mod massive betalingsstandsninger og sammenbrud af
banker.

Se pa Deutsche Bank, den st@rste bank i Tyskland, der rent
faktisk kontrolleres fra dens investeringsbankafdelinger 1
London. For to maneder siden beordrede den Europaiske
Centralbank (ECB) Deutsche Bank til at udarbejde et »ngd-
scenarie« for at afslutte sin investeringsbank; ECB vidste
tydeligvis, der var noget alvorligt galt i banken, som har
verdens stgrste eksponering til derivater. Nu fyrer Deutsche
Bank sa ansatte en masse fra sin investeringsbank, den
afdeling, der har veret drivkraften for hele banken i 15 ar
(og pa det seneste, drivkraften bag store tab). To analytikere
var, for CNBC, enige om, at bankens aktier og kapital, der for
nylig faldt fra 26 mia. til 21 mia. euro, meget snart kunne na
nul »med meget darlige konsekvenser for internationale
markeder 1 en nar fremtid«.

Tiltag fra Tysklands side for en reorganisering af Deutsche
Bank, 1 overensstemmelse med prasident for Schiller
Instituttet, Helga Zepp-LaRouches forslag i EIR 1 2016, bliver
nu den eneste made, hvorpa bankens kollaps og dettes
forgreninger til det transatlantiske banksystem i London og pa
Wall Street, kan stoppes.

Disse tiltag — som omfatter en Glass/Steagall-bankopdeling for
at fraskille investeringsgrenene, til beskyttelse af den
industrielle/kommercielle udlansbank — ville vare forbudt
under Eurozonens regler og regler for bankoplgsning, inkl. nye
regler, som Eurozonen i gjeblikket er ved at vedtage!

Det samme er tilfezldet med banker i hele finanssystemet, der
er eksponeret til den enorme »alting-boble« med spekulativ
geld, der nu er ved at blive giftig.

Det, som den nu afviste italienske regering »truede« med at
ggre ved at modsette sig disse regler og endda ved at forlade
Eurozonen, om ngdvendigt, er et skridt mod den eneste lgsning



for at forhindre endnu et krak, v@rre end 1 2008.

Denne lgsning fremlegges i Lyndon LaRouches »Fire Love« for at
genrejse den produktive vakst og videnskabelige/teknologiske
gennembrud, og som blev udgivet i 2014 med en understregning
af gkonomien USA, hvis finanssystem befinder sig 1 samme
farefulde tilstand. President Trump har, tilbage i 2016,
krevet ét af disse skridt, nemlig genindfgrelsen af
Glass/Steagall-loven; han har talt om et andet, nemlig byggeri
af ny, gkonomisk infrastruktur for Amerika. Men handling har
ikke varet til radighed, med britiske efterretning, der har
udlgst voldsomme angreb mod hans prasidentskab og forsggt den
form for kup, som de netop har set, lykkedes mod Italien.

Velgerne i begge disse nationer star nu over for valg, hvor de
ma gennemtvinge de handlinger, som LaRouche har foreslaet, og
ikke tillade noget som helst at afskrazkke dem.

Foto: Den Europziske Centralbank, Frankfurt, Tyskland.

Moody’'s: ’'En usadvanlig stor
bolge af misligholdte
selskabslan’ pa vej

27. maj, 2018 — Kreditratingbureauet Moody’s Investors Service
har givet den hidtil klareste advarsel om muligheden for, at
der venter et blow-out af amerikanske selskabsgald 1
horisonten.

En ny rapport, udgivet af Moody’'s, siger, at ’'junk-galden’ 1
den amerikanske selskabssektor nu belgber sig til omkring $3,7
billion, og at $2 billion heraf hgrer hjemme i en ny
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betegnelse, skabt af Moody’s: »s®rdeles spekulativ« (med
graden Bl eller lavere) i modsatning til blot »spekulativ«.

Pa internationalt plan, siger rapporten, far nu hele 58 % af
alle ikke-finansielle selskaber en galds-rating, der lyder pa
»spekulativ«, af kreditratingbureauet; og 40 % far ratingen
»serdeles spekulativ«.

Idet de kommer til sagen, siger rapporten, som det citeres af
CNBC den 25. maj, »Sterke investorkrav om hgjere afkast
forsatter med at ggre det muligt for alle, undtagen de
svageste udstedere, at undgd misligholdelse ved at
genfinansiere [deres] gald, der narmer sig forfald. Flere
meget svage udstedere lever pa lant tid, sa& lange der hersker
gunstige vilkar«. Dette er de sakaldte »zombie-selskaber«, som
de europaiske gkonomiers finansielle analyser diskuterer sa
meget; og igen, sa rejser Moody’s muligheden for, at dette
kunne nerme sig 40 % af de ikke-finansielle selskaber.

Rapporten konkluderer, at »Det rekordhgje antal selskaber, der
er sardeles hgjt gearet, har sat scenen for en usadvanlig stor
belge af misligholdelser, nar den naste periode af generel
gkonomisk stress kommer«.

Denne stress-periode er faktisk kommet, med renter knyttet til
dollar, der stiger i et hastigere tempo, end Federal Reserve
haver sine ngglerenter. De styrtdykkende valutavardier, som
rammer de lande, der har store ma&ngder af dollargald, sasom
Argentina, Tyrkiet og Brasilien, er ét tegn. Selve den
amerikanske selskabsgaldsboble star til at implodere pa et
tidspunkt i denne udvikling, som Moody’'s og IMF for allerede
et ar siden advarede om. Selv om det ikke er rapporteret her,
sa har der hidtil varet et fald pa 4 % i 2018 i vardien af den
gennemsnitlige selskabsobligation, internationalt.

Ind over dette krydser den indikation, at den »lange tid, det
har taget Deutsche Bank at dg« maske snart er slut, medmindre
denne gigantiske derivatbank bliver gennemgribende



reorganiseret.

Italien og Glass-Steagall
kunne redde Europa

— Truslen kommer fra City of
London

Leder fra LaRouchePAC, 22. maj, 2018 - Den seneste,
forferdelige »russiske trussel« havdes nu at komme fra de to
partier, der har aftalt at danne ny regering i Italien.
Drabelige kraftkarle for europaisk stagnation og
finansspekulation star i ke for at advare om enden pa (deres)
verden, hvis Lega- og Femstjernepartiernes koalition ikke
bliver forhindret. Det er meningen, vi skal glemme, at disse
partier af de italienske valgere netop blev foretrukket for
deres politikker i valgene, der afholdtes i marts mdaned —
ligesom vi i to ar har faet at vide, at vi skal glemme, at det
var amerikanske valgere, og ikke russere, der valgte Donald
Trump.

Men, dersom den far lov at blive dannet, kan den foresldede,
italienske regering indlede den s®rdeles forsinkede proces med
at redde Europa: fra 10 ars stagnation efter krakket, som blev
udlgst af London- og Wall Street-banker; fra anslag mod dets
produktive industrier fra anti-russiske sanktioner; og fra et
nyt, varre finanskrak, der truer Amerika og Europa.

Negglen er at indfgre Glass/Steagall-loven, hvilket begge de
forende italienske partier gnsker, med det formdal at bryde de
sakaldte »universelle banker«, som den Europziske Union har
krevet, op, og som absorberer billioner i bailout-penge -—
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statslige bankredninger — fra den Europziske Centralbank og
Federal Reserve, og som intet udlaner til noget som helst, der
er produktivt. Den anden nggle: En statslig nationalbank, der
kan udstede kredit til produktive beskaftigelser og ny
infrastruktur, helt uden om EU’s nedskaringsbegransninger af
statslig, produktiv kredit. Disse to politiske tiltag kan,
hvis partierne kan holde sig til dem, afvarge et nyt
finansielt blow-out og atter igangs®tte reel, gkonomisk vakst.

Begge de store, amerikanske partier har Glass-Steagall 1 deres
programmer til presidentvalget; prasident Trump kravede det pa
sine valgturneer. Men hidtil er Wall Street lgbet med sejren,
og storbankerne er blevet endnu stgrre, mere galdstyngede og
med stogrre eksponering til super-spekulative
derivatkontrakter. Eksperter som tidligere embedsfolk fra FDIC
(Federal Deposit Insurance Corp.) Sheila Bair og Thomas Hoenig
er kommet med advarsler om, at rentestigninger pa et hidtil
uhgrt ocean af selskabsgald har gjort finanssystemet mere
farligt og nu klart til at eksplodere.

I Tyskland har den tidligere chefgkonom for Europas farligste
kempebank, Deutsche Bank, givet et eksplosivt interview om,
hvad der ruinerede banken: »Anglo-amerikansk bankpraksis«. Et
team af stjernespekulanter fra Merrill Lynch i London og New
York overtog Tysklands davarende udlansbank for 20 ar siden og
forvandlede den til en gigantisk hedge fund, der tjente enorme
profitter hvert ar — indtil det blev klart, at profitterne var
falske, og banken stort set bankerot.

Hidtil er Wall Street og London gaet af med sejren, og prisen
har veret gkonomisk stagnation med massiv pengetrykning fra
centralbankerne og endnu et krak lige om hjgrnet. I Italien er
der en chance for at indlede et omslag af dette, fgr det er
for sent.

I USA har de amerikanere, der forsvarer prasidentskabet fra et
ubarmhjertigt kupforsgg mod Donald Trump, pa den harde made
lert, at London og britisk efterretning begyndte det, og kgrer



det. Trump-tilhengere er ved at indse, at man 1ikke kan
forsvare prasidentskabet uden at angribe briterne og Londons
anti-russiske, anti-kinesiske geopolitikker.

Denne erkendelse er endda naet til Kongressen, i senator Rand
Pauls udtalelser. For at citere en skribents angreb af 21. maj
pa anti-Trump-udspionering, »Briterne — har aldrig tegvet med
at blande sig i vores indenrigspolitik .. Det fandt sted 1
optakten til begge verdenskrige, og det finder sted i dag.
Hvis vi sporer oprindelsen til Russiagate-svindlen og
kampagnen for at detronisere Donald J. Trump, sa fegrer alle
veje til London«.

Denne svindels gerningsma&nd vil ikke, selv ikke, nar de er
blevet afslgret, opgive den; de ma besejres. Det britiske
finansimperium, City of London, der stadig dominerer
transatlantisk finansaktivitet, md ligeledes besejres.

Konfronteret med et nyt krak, denne gang varre end i 2008, kan
Italien blive starten til at redde Europa. Italiens ledende
partier foreslar det, som amerikanerne gnskede, da de valgte
Donald Trump til prasident. Deres udfordring er den samme: At
besejre City of London.

Nomi Prins: Federal Reserve
etablerer en ny
finanskatastrofe

Tirsdag, 1. maj, 2018 — Bankhistorikeren Nomi Prins sagde i en
artikel den 26. april i »TomDispatch« om sin nye bog, at
verdens hovedcentralbanker har anbragt USA og de europaziske
lande foran et nyt finanskrak, og at prasident Trump foretager
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udnavnelser til Federal Reserves bestyrelse, hvis slappe
banktilsynspraksis meget snart kunne vise sig katastrofal.
Prins’ artikel har titlen, »Donald Trump and the Next Crash
Making the Fed an Instrument for Disaster« (Donald Trump og
det naste krak ggr Fed til et instrument for katastrofe).

Hun skrev: »Det, som min research til min nye bog, Collusion:
How Central Bankers Rigged the World, afslgrede var, hvordan
centralbanker og massive finansinstitutioner har samarbejdet
om at manipulere globale markeder i det seneste arti. De store
centralbanker gav sig selv en blankocheck til at genoplive

problembanker med ; kgbe stats-, ejendoms - 0g
selskabsobligationer med; og i visse tilfelde — som i Japan og
Schweiz — ogsa aktier .. Deres politikker har oppustet

ve@rdipapirboblen. «

Ved at »trylle« penge til store banker og selskaber til at
opkgbe deres egne aktier, har centralbanker bade skabt enorme
selskabsgaldsbobler og manipuleret aktiemarkeder op til
hgjder, hvorfra de sandsynligvis vil krakke. Kort sagt, sa har
de »skabt vaerdipapirsbobler, som kunne eksplodere til en endnu
stgrre krise i naste omgang«, sagde Prins.

Prins skrev, at »i dag star vi nar — hvor nar, ved vi endnu
ikke — kanten af en farlig, finansiel afgrund. De risici, som
udggres af de stgrste private banker, eksisterer stadig, blot
med den forskel, at de nu er endnu stgrre, end de var 1
2007-08 [henved 40 % stgrre, -red.] og opererer i en arena af
endnu mere gald«. 0g, tilfejer hun, »prasidenten udpeger
medlemmer til Fed, som blot vil gge faren for disse risici 1
de kommende ar«.

»Et krak kunne vise sig at blive prasident Trumps varste
eftermele. Ikke alene hgrer han ikke alarmklokkerne .. men han
har sikret, at det er der heller ingen af hans udnavnelser,
der ggr. Efter en hard kampagne imod den globale finanssektors
darligdomme i 2016-valgkampen, hvor han lovede en
Glass/Steagall-lov for moderne tid, for at opsplitte



bankindskud fra de mere spekulative aktiviteter pa Wall
Street, efterlader Trumps tilbagefgrsels-politikker og
udnevnelser vores gkonomi mere eksponeret end nogen sinde.«

I Collusion, der blev udgivet 1. maj, kraver Prins to
politiske handlinger imod det truende kollaps: »I stedet for
at finansiere spekulative bobler i handerne pa de store,
private banker, bgr centralbanker finansiere store programmer
for investering og gkonomisk genrejsning. Vi bgr bryde
bankerne op a la Glass-Steagall, sa de ikke kan holde folks
bankindskud som gidsel under den naste krise.«

Flere advarsler om finanskrak
1 2018

Mandag, 1. jan., 2018 — Morgan Stanleys researchafdeling
forudsd et krak i selskabsgaldsboblen i 2018, i en
researchberetning ved arets slutning, der blev cirkuleret den
30. dec. NASDAQ-websiden opsummerede Morgan Stanley-rapporten
som fglger: »Research-teamet [hos Morgan Stanley] har nu et
meget dystert syn pa kreditmarkederne. Banken siger, at
selskaber har udstedt alt for meget ga®ld, isar, fordi de
brugte pengene til at tilbagekgbe aktier; og, med rentesatser
og afkast, der sandsynligvis vil stige, kunne dette satte
mange 1 vanskeligheder. Apple er et af de selskaber, der
nevnes som varende truet. ’'Markeder forventer en glidende
nedtrapning af kvantitativ lempelse. Det ggr vi ikke.’ MS
forventer, at markeder af investeringsgrad (eks. obligationer
af god kvalitet, der ikke har risiko for ikke at blive
tilbagebetalt) vil blive ramt lige sa hardt, som markeder for
junkgald. «
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Bankhistoriker og tidligere investeringsbankier Nomi Prins gav
en mere detaljeret advarsel i Thruthdig den 29. dec.: »Frem
til 1. oktober havde selskabernes udstedelse af gald af
investeringsgrad allerede oversteget $1 billion - og slog
hermed tempoet i 2016 med tre uger. Mazngden af selskabsgald af
spekulationsgrad (eller junkgald), der blev udstedt i de
forste tre kvartaler af 2017, var 17 % hgjere end hen over
samme periode 1 2016. Tilsammen betyder det, at udstedelse af
amerikansk selskabsgaeld star til endnu et rekordar, savel som
0gsa at vere det sjette, konsekutive ar for forggelse af
udstedelse af selskabsgzld.

»Som historien har vist os, sa brister alle bobler
Selskabsgald i amerikanske selskaber, der ikke er finansielle,
som procentdel af BNP, har haft et opsving fgr hver af de
seneste tre recessioner. I ar naede det op pad niveauer som fgr
krisen i 2007 .. og hvor tidligere, selskaberne brugte noget af
deres gald til at investere i reel vakst, sad er selskabernes
investeringer denne gang forblevet relativt lave. I stedet har
selskaberne varet pa et indkegbsorgie og har opkebt egne aktier
og herved etableret en tilbagevenden til 2007-niveauet for
tilbagekgbsaktier.

Med hensyn til det finansielle, sa bliver 2018 et usikkert ar
med flere bobler, der oppustes af billige penge, efterfulgt af
en lazkage, der vil begynde med markedet for obligationer eller
geld .. Hvis der kommer endnu en finanskrise i 2018, bliver den
verre end den sidste, fordi systemet fortsat er forblevet
grundlaggende set uden reformer, bankerne fortsat er for store
til at lade ga ned, og Fed og andre centralbanker fortsatter
med at kontrollere pengestrgmmen til disse banker (og til
markederne) ved at fastholde lave omkostninger for pengene.«



Bundesbank ser trussel mod
finansiel stabilitet,
rapporterer EIR Strategic
Alert 1 Europa

4. dec., 2017 - Selv om de anvender banksprogets typiske
underdrivelser, ser den Tyske Bundesbanks Rapport for 2017 om
Finansiel Stabilitet risiko for en finansiel nedsmeltning i
begge de to tilfelde af en stigning 1 rentesatsen o0g en
fortsat lav rentesats. Dette er en Punkt 22-situation (eller,
valget mellem pest og kolera), som kun har én eneste lgsning:
at erstatte det nuvaerende, bankerotte system med et
Glass/Steagall-system.

Der er, lyder det i rapporten, flere indikatorer pa, at
risikopremierne systematisk er for lave, og at risiciene
derfor er undervurderede. Pa baggrund af de lave renter er der
iser risiko for, at markedsaktgrernes solvens er overvurderet.

»Risici for det tyske finanssystems stabilitet eksisterer
fortsat og kunne stige. Det kunne ske som fglge af en
pludselig rentestigning, savel som ogsa som fglge af et
fortsat lavt renteniveau. Her er der fare for, at risici kunne
opsta fra vardikorrektioner [sic] af vardiaktiver, @ndringer i
renten og kreditbegivenheder (som f.eks. misligholdelse af
obligationer), og de gger hinanden.«

De tyske bankers kritiske tilstand ses af den kendsgerning, at
banker i stigende grad har lant til kortfristet og flydende
rente og investeret til langfristet, fast rente og skabt en
farlig ubalance 1 tilfalde af en »korrigering« af renten,
eller andre eksterne chok. Sarligt eksponeret er lokale
banker, siger rapporten. Kravene mod ikke-banker er isar gget
og er sarlig hgje blandt sparekasser og kreditunioner.
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Samtidig er mangden af kortfristet indskud med en forfaldstid
pa én dag markant gget.

Mengden af husstandslan over ti ar til fast rente er gget fra
23 til 45 % i de seneste 14 ar. I tilfalde af en
rentestigning, vil banker vare tvunget til at betale afkast pa
indskud, som er hgjere end deres indtjening pa disse
langfristede investeringer. Dette udggr en stor systemrisiko,
i betragtning af stgrrelsen af den involverede kredit.

Samtidig kunne en fortsat politik for lav rente gge
incitamentet til at lgbe risici for at fa hgjere indtjening,
og kunne sdledes skabe vanskeligheder for banker.

Rapporten analyserer prisdynamikken pa beboelses-
ejendomsmarkedet og bemarker, med nogen bekymring, at
huspriserne i de stgrste tyske byer, iflg. en mdlemetode, var
15-30 % overvurderet 1 2016, sammenlignet med blot 10-20 % 1
2015.

Alt imens Bundesbank advarer om systemiske risici, er ECB i en
tilstand af fornazgtelse. Som besvarelse pa spgrgsmal, stillet
af medlemmer af EU-parlamentets Bkonomiske og Monetazre Komite
den 20. nov., sagde ECB-chef Mario Draghi, at han ikke kunne
se nogen bobler og nogen systemisk risiko.

Den internationale
Betalingsbank, BIS, ringer
alarm
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over globalt finanskrak; Vi
har brug for Glass-Steagall
nu!

4. dec., 2017 — I sin seneste, kvartarlige finansrapport, der
blev udgivet i gar, ringede Den internationale Betalingsbank
(BIS) alarm over, at den globale finansielle situation er
fyldt med farer. Rekordhgje aktivpriser og et uholdbart
geldsniveau 1 national og international valuta, minder om
perioden forud for finanssammenbruddet i 2008, pa trods af
centralbankernes bestrazbelser pa at stramme kredit, sagde BIS,
rapporterer CNBC.

Claudio Borio, chef for BIS’' Monetzre og @dkonomiske Afdeling,
talte med medierne i gar og advarede om, at »de sarbarheder,
der er opbygget pa hele planeten under den lange periode med
usadvanligt lave rentesatser, er ikke forsvundet. Et hgjt
geldsniveau, bade inden for national og international valuta,
er der stadig. Det samme er de luftige vardianszttelser«.
Desuden, fortsatte han, »jo l®&ngere, perioden med at tage
risici varer, desto hgjere kan den eksponerede status blive.
Kortsigtet ro kommer pa bekostning af langsigtet urox.

Med hensyn til USA’s gkonomi, rapporterede BIS, synes de fire
kortfristede rentestigninger siden slutningen af 2015 ikke at
have afskrakket investorer fra at lgbe en risiko, som de
oppustede aktivpriser indikerer. Faldet i priser pa
egenkapital og stigningen i generelle laneomkostninger for
husstande og foretagender, som er det normale resultat, nar
centralbanker haver renten, har ikke materialiseret sig i USA.
Federal Reserves opstramning har ikke skabt noget hak 1 det,
Borio beskriver som markedets »kadhed«. Der er naturligvis
ingen omtale af Glass-Steagall som eneste middel til at stemme
op for den tgjleslgse spekulation, der forklarer denne
»kadhed«.
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»Det er, som om tiden var gdet i std«, bemarkede Borio.
»Aktgrerne pa finansmarkedet havde badet i lyset og varmen fra
deres ’'Guldhars-gkonomi’ i det forudgdende kvartal. Det
fortsatte de med 1 det seneste kvartal.«

I sin daekning af BIS-rapporten papeger Guardian advarsler fra
Neil Woodford, stifter af Woodford Investment Management 1
U.K., og som sagde i et interview til Financial Times, der
blev bragt 1. dec., at han mener, at de globale aktiemarkeder
befinder sig i en boble, og nar den brister, bliver det stgrre
og farligere end nogle af de varste markedskrak i historien.
»Der er sa mange rgde lamper, der lyser, at jeg har opgivet at
telle dem.«

Foto: BIS’ hovedkvarter 1 Basel.

ECB’'s Mario Draghi: Jeg ser
ingen boble

21. nov., 2017 — I besvarelse af spgrgsmal, stillet af EU-
parlamentets @konomiske og Monetazre Komite i gar, afvargede
chef for ECB, Mario Draghi, at han ikke ser nogen bobler og
ingen systemisk risiko. Pa spgrgsmalet, »Hvad holder Dem vagen
om natten«, mht. risici for den globale, finansielle
stabilitet, svarede Draghi: »Ser vi nogen bobler? Ikke
forelgbigt.« Idet han ignorerede aktiemarkedsboblen,
selskabsgaldsboblen og husstandsgzldsboblen — for slet ikke at
tale om derivater, alle boblers moder — fortsatte Draghi: »Vi
ser lokale situationer, hvor vardiansattelserne er knebne, for
det meste .. pd ejendomsmarkedet.« Men selv disse »knebne«
priser, sagde Draghi, er ganske normale, hvis man sammenligner
med de lave priser for et par ar siden, og som skyldtes en


https://schillerinstitut.dk/si/2017/11/ecbs-mario-draghi-jeg-ser-ingen-boble/
https://schillerinstitut.dk/si/2017/11/ecbs-mario-draghi-jeg-ser-ingen-boble/

depression.

Sa, mht. »finansielle stabilitetsrisici, sa er de lokale — de
er ikke systemiske«.

Foto: ECB-chef Mario Draghi, ser ingen bobler.

ECB’s 'mening’: Bank bail-in
'verkteojer’ betyder ingen
indskydergaranti

21. nov., 2017 — EU afprgver muligheden under bank bail-in-
regimet for at konfiskere indskud under €100.000, eller
»dekkede indskud«. Den Europaiske Centralbank har nu givet en
positiv mening til planen, 1 et dokument, der rapporterer ECB-
"meninger’, efter anmodning fra EU-kommissionen og EU-
parlamentet, dateret 8. nov., 2017.

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/legal/pdf/en con
2017 47 f sign.pdf

Forholdsreglen kaldes »Pra-oplgsnings-moratorium-varktgj« og
bestar i at indefryse indskud og give kunder lov til at have
et mindre, skgnsmassigt belgb til daglige udgifter, og at de
kun kan fa noget efter at vente i fem hverdage. »Moratorie-
verktgjet« roses af ECB 1 dets ’'mening’ for at give
myndigheden, der oplgser banken, »mere fleksibilitet«. Det
erkender udtrykkeligt, at virkningen er at afslutte
indskydergaranti, der 1 gjeblikket er op til €100.000 1
indskudte midler i en bank.

ECB er udmazrket klar over forholdsreglens ulovlige natur og
forventer derfor, at »disse vidtrakkende befgjelser kun vil
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blive praktiseret under ekstreme omstandigheder«; og »den
maksimale periode for et moratorium kun bgr vare fem hverdage
i alt, en begransning, der ogsad er ngdvendig i betragtning af
den alvorlige virkning af et moratorium pa kreditorenes
rettigheder. ECB formaner, at forlangede perioder, i hvilke
indskyderne ikke har adgang til deres indskud, underminerer
tilliden til banksystemet og sluttelig kunne skabe risici for
den finansielle stabilitet«.

Man skal ikke lade sig narre af de formanende ord i ECB-
dokumentet; disse »ekstreme omstendigheder« kan forventes 1
den narmeste fremtid, med flere og flere eksperter, der
advarer om et kommende kollaps af finanssystemet.

Tremonti advarer om et nyt
finanskrak

14. aug., 2017 — Den tidligere italienske gkonomiminister
Giulio Tremonti advarede om en forestdende brist af den
globale finansboble i et interview til Corriere della Sera.[1]

Tremonti er netop vendt hjem fra en rakke konferencer i USA.

»Efter 2007 er arsagerne til krisen her stadig«, siger han.
»0Overfloden af likviditet, der forarsagede krisen for ti ar
siden, er i dag eksponentielt stgrre. Finanssektoren gennemgar
for tiden en frygtindgydende genetisk mutation. Alle
elementerne, der frembringer de famgse bobler, er alle til
stede.«

Folk tager af sted pa ferie i en afslappet atmosfare, men,
»der bgr finde et minimum af refleksion over den nuvarende
situation sted«. Han fortsatte, »Konfronteret med Bastillen,
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spurgte Ludvig XVI, om der var en opstand; de sagde til ham,
at det var en revolution, men han blev ved med at tro, det var
en opstand, og vi ved, hvordan det endte ..«

»Nutidens centralbanker minder mig om de franske generaler,
der var fuld af selvtillid og tilfredse med Maginot-linjen og
ignorerede forbrandingsmotorens politiske magt. Fra Tulipan-
krisen og til Louisiana-krisen larer historien os, at bobler
og uro fremkommer, nar virkeligheden ignoreres, eller
opdigtes.«

Vil det hele ende som i 20097

»Det ville vaere et mirakel, hvis der ikke var en boble.
Churhill sagde, at der ikke var to verdenskrige, men kun én,
med en lang vabenstilstand imellem. Efter min mening trues vi
af en lignende situation i dag.«

Om bail-in: »I 2008 var banksystemerne i Tyskland, Frankrig og
U.K. bankerot, og af denne grund kom statslige bail-outs
omgaende. Disse regeringer var ikke mere intelligente end vi
er [1i Italien]; vore banker havde vanskeligheder, men var ikke
bankerot og blev ramt af krisen flere ar senere.
Interventioner var betinget af absurde regler for statslig
hjelp. Bail-in fgdtes mod bankers moralske faremoment, men 1
stedet for at forbyde moralske faremomenter, eller indfgre
fartgraenser, bremsede de op ved hjelp af krav til egenkapital
og erstattede forsikringsselskabet. I tilfazlde af defekter,
betaler nu bankindskyderne 1 stedet for skatteborgerne.«

Foto: Italiens tidligere wokonomiminister, professor Giulio
Tremonti.

[1]
http://www.corriere.it/economia/17 agosto 14/tremonti-dieci-an
ni-crisi-cause-problemi-sono-ancora-1li-ddab09ae-8055-11e7-
a3cb-7ec6cdeeead3.shtml
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EU debatterer bankers
forebyggende indefrysning af
bankindestaender

31. juli, 2017 - Reuters rapporterede i dag, at det er i
besiddelse af et udkast til et EU-forslag til en plan om at
lade banker, nar de marker insolvensproblemer, indefryse
kundernes konti i fra fem til 20 dage. Dette ville finde sted,
mens banken bliver »stabiliseret« — med andre ord, mens
bankens indehavere af obligationer og store indskud bliver
eksproprieret, eller udsat for »bail-in«, i forsgg pa at redde
banken. En variation af en sadan ny regel ville ikke
fuldstendigt indefryse indskydernes midler, men lade dem
foretage kun delvise udtrazk i lgbet af denne 5-20 dages
periode.

Planen, som iflg. Reuters rapportering nu debatteres blandt de
europziske lande, som er delt i spgrgsmalet, kommer frem kort
tid efter, at Spaniens fjerdestgrste bank, Banco Popular, blev
bankerot efter stormlgb pd banken, og tre italienske banker
fik en bail-out (statslig bankredning) med $30 mia. af
skatteborgerpenge. Italiens banker befinder sig i generel
krise, og en yderligere krise hanger over Londons banker, som
en repraesentant for Bank of England forsigtigt indremmede i en
tale den 28. juli.

I de italienske bail-outs blev bankindskydere, der havde kgbt
bankobligationer i den fejlagtige tro, at de var »ligesom«
indskud, wudsat for »bail-in« o0g mistede det meste af
obligationernes verdi til ekspropriering. Dette forslag om nye
regler ville udvide dette til ogsad at galde selve indskuddene,
inklusive sikrede indskud, og som altsa kunne blive
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indefrosset.

Reuters rapport antyder, at planen kommer fra den estiske
regering og inden for EU nu er kontroversiel. Men unavngivne
folk i1 den tyske regering sagde til nyhedstjenesten, at
Tyskland stgtter den, angiveligt for at standse stormlgb pa
banker!

Det modsatte er sandt.

»Vi er starkt overbevist om, at dette ville give incitament
til indskydere til at rende fra en bank meget tidligt«, sagde
Charles Bannister i en udtalelse til Sammenslutningen af
Finansielle Markeder i Europa (AFME).

ECB ggr Eurozone til zombie-
gkonomi

26. juli, 2017 — Tysklands Die Welt har bemzrket, at Mario
Draghis meddelelse for tre ar siden om, at ECB var rede til at
intervenere med »hvad der matte vere ngdvendigt« for at holde
euroen stabil, har store bivirkninger. Draghis strategi med at
forsyne ubegransede mangder penge til nulrente, har pustet
ECB’s gald op pd €4,2 billion — svarende til 40 procent af
alle eurozonelandenes samlede BNP.

»Med denne terapi har Draghi med held bedgvet symptomerne, men

ikke i tilstrazkkeligt grad behandlet sygdommen bag symptomerne
det forgger risikoen for bobler«, citerer Die Welt

Commerzbanks chefgkonom J6rg Kramer for at advare onm.

Die Welt tilfgjer, at mange andre gkonomer er virkelig
bekymrede over bglgen af »zombier«, dvs., selskaber, der kun
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overlever, fordi de holdes i live af ECB’s pengepumpe. Hvis
Draghi lod renterne stige igen, ville det fgre til en
katastrofe for mange af disse »zombier«.

Foto: EDC-chef Mario Draghi, oktober, 2015.

@konomisk radgiver til den
tyske regering advarer,
rentestigning kunne
fremprovokere bankkrise

27. juli, 2017 — Isabel Schnabel, et ud af fem medlemmer af
Tysk @konomisk Ekspertrad, advarede i dag om, at en stigning i
rentesatsen kunne fremprovokere en ny finanskrise pga. af
bankernes derivat-vaddemal om rentesatserne. Schnabels
udtalelser blev udgivet af Frankfurter Allgemeine Zeitung som
en del af tyske gkonomers respons til Janet Yellens (chef for
Federal Reserve) udtalelse, »ikke flere finanskriser i vores
levetid«. Alle de interviewede: Clemens Fuest, Peter Bofinger,
Jens Weidmann, Axel Weber og Isabel Schnabel, udfordrede
Yellens udtalelse og opremsede det, der efter deres mening
stadig udggr en kilde til risici for systemet, men det er kun
Schnabel, der har sat fingeren pa det gmme punkt. De andre
skvaldrer om kapitaltilstrakkelighed, statsgald og de
sedvanlige dogmer om budgetnedskaringer.

»En fare for stabiliteten er de hgje risici for @&ndringer 1
rentesatserne, der f.eks. er blevet opbygget 1
bankregnskaberne«, skriver FAZ i sin rapportering af Schnabels
synspunkter. »En pludselig stigning 1 satserne kunne true
bankernes solvens«, advarer Schnabel. Desvarre er der 1ingen,
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heller ikke Schnabel, de navner lgsningen: Glass-Steagall.

FAZ har ogsd en side med tre artikler, dedikeret til »ti ar
efter IKB-bankskandalen«, hvor de gennemgik finanskrisen.
Norbert Kuls fra New York navner USA’s Angelides-kommissionens
rapport, der opregner afregulering blandt krisens arsager, men
igen omhyggeligt undgar at navne de to, forbudte ord (Glass-
Steagall..).

Den 25.juli rapporterede Financial Times om endnu en kilde til
sgvnlgse natter for ECB-prasident Mario Draghi, de sakaldte
»zombie-selskaber«, hvis overlevelse afhanger af rigelige
penge fra centralbanken, og hvis antal i1 dag er hgjere end 1
2008. Merrill Lynch har gennemfgrt en undersggelse af sadanne
zombie-selskaber ved at wundersgge den sakaldte
rentedekningsrate (dvs., med hvor stor lethed, et selskab kan
betale renterne af sine lan, -red.), og som udgegr forholdet
mellem indkomst fgr renter og skatter (EBIT) og
rentebetalinger. Undersggelsen definerer et zombie-selskab som
et selskab med en rentedazkningsrate »pa eller under 1 gang«
indkomsterne. Raten af sadanne selskaber er i dag pa 9 %.

Hvad der ma geres, fgr et nyt
bankkrak slar til

Leder fra LaRouche PAC, 24. juli, 2017 — Advarslen om endnu et
gdelaggende bankkrak i Europa og USA inden arets udgang, som
fremfgrtes af EIR i1 maj og pa et mgde mellem medlemmer af
Europaparlamentet i begyndelsen af juli, er i fard med at
blive en overhangende fare. Det kraver en mobilisering til
handling for at stoppe det.

Det italienske banksystem, der netop har mattet igennem tre,
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store bank-bailouts i Kkombination med »bail-ins«
(eksproprieringer) af uheldige bankkunder, forsgger at rejse
kapital, det ikke kan rejse, for at forhindre et potentielt
kollaps, der kunne trakke Tysklands banker med 1 faldet.
Banker med hjemsted i USA har en eksponering pa $2 billion til
dette truende kollaps af darlige 1lan og endnu varre derivater,
centreret omkring City of London.

Disse Wall Street-banker, ustraffet og givet bailouts siden
2008, har hurtigt opbygget bobler af selskabslan og
kommercielle ejendomsderivater, der er stgrre end de bobler af
ejendomslan, der dengang nedsmeltede; raten af udeblevne
betalinger pa l1an, og raten af bankerotter, stiger nu skarpt i
disse bobler. En bange Federal Reserve har, endnu, ikke sat
rentesatsen tilstrakkeligt op til at udlgse det krak, som
f.eks. IMF advarer om; men, ved at udsatte denne udlgser af
krakket, bliver det blot endnu mere gkonomisk gdelaggende, nar
det kommer.

President Trumps politik for samarbejde med Rusland og Kina,
for fred og gensidig fordel, er rigtig og md forsvares imod
alle de angreb, han af denne grund udsattes for. Men, denne
politik vil ikke overleve et nyt transatlantisk finanskraks
kaos. 0g han har ikke de gkonomiske genrejsningsplaner for
Amerika, han sagde, han havde, til at afvarge et sadant krak.

Der ma meget hurtigt mobiliseres til handling, sluttelig fra
det amerikanske folk og deres organisationer.

Det forste, der md ske, er, at en Glass/Steagall-opdeling af
kommerciel bankpraksis og investeringsbankpraksis ma vedtages,
med omgdaende ikrafttraden, for at bryde Wall Streets
gigantiske spekulationskasinoer op.

Lige siden Glass/Steagall-loven begyndte at blive nedbrudt for
50 ar siden, har Wall Streets banker og fonde — og altid med
deres farligste operationer i London! — redet gkonomien som en
mare, en gkonomi, der ikke kan vokse uden finanskrak, og som,



siden 2008, ikke kan vokse i det hele taget. Glass/Steagall-
opdelingen ma begynde nu, for at forhindre det nye, truende
bankkrak.

Dernest md der udstedes kredit fra en national, statslig
kreditinstitution — se artikel af EIR’s stiftende redakter,
Lyndon LaRouche, »The Lost Art of the Capital Budget«[1l], der
er genoptrykt i1 EIR af 21. juli - snarlig kredit i
billionklassen, med en lgbetid pad 20-25 ar og til lave renter.

Formalet er hgjteknologiske investeringer i ny, mere produktiv
infrastruktur, der kan erstatte den amerikanske gkonomis
aldrende ledband, @ge produktiviteten og atter skabe produktiv
beskeftigelse. Det kan ikke, og vil ikke blive, gjort gennem
privat investering. Prasident Trump ma lare dette, og Wall
Street-folk omkring ham, sasom finansministeren (Mnuchin), ma

ga.

En storstilet udvidelse af USA’s rumforskningsprogram vil vare
drivkraften bag denne genrejsning sadan, som prasidenten har
erklaret i et budskab via fjernsyn i marts maned.

Men, at konfrontere dette truende finanskrak, og at imgdega
denne ngdsituation gennem handling, afhanger nu primart af, at
det amerikanske folk faktisk stiller krav om disse handlinger,
som om vi befandt os i de sidste uger af en prasidentvalgkamp.

Dernest vil prasidentens plan om at samarbejde med Kina og
Rusland blive en enorm fordel, der isar vil udspringe af det
storsldaede »win-win«-byggeprojekt — Beijings Nye Silkevej i
hele Eurasien og Afrika. Lad sadanne hgjhastigheds-
jernbanekorridorer, f.eks., blive bygget i hele Nordamerika.
USA er potentielt en fuldgyldig partner 1 Balte & Vej
Initiativet.

Foto: En statue pa spiret af Duomo-katedralen i Milano,
Italien, skuer ud over den indre by og finansdistrikt.
(Photo: (Stefano Stabile / Wikimedia Commons / CC BY-SA 3.0)



[1] Farsteudgaven kan leses her:
http://www.larouchepub.com/lar/2007/3402art capital bdgt.html

Ny bankkrise inden arets
udgang?

Bankkunder og pensionister
bliver ofret

for spekulationssvindel!

Af Helga Zepp-LaRouche

Velgerne gor klogt i at anskueliggere den brutalitet, med
hvilken pensionerne 1 det amerikanske midtvesten bliver
halveret, og de italienske bankkunder bliver eksproprieret.
Hvis det kommer til et stort krak — og der bliver flere og
flere tegn pa dette — bliver befolkningens livsopsparinger,
savel som dens levebrod, skruppellgst ofret.

Der findes kun ét middel mod dette: Det transatlantiske
finanssystem ma, 1 hvert eneste land, fuldstaendig
reorganiseres gennem en Glass/Steagall-bankopdeling, for det
kommer til et kollaps. De tyske valgere, der skal beslutte sig
den 24. september, beor noje tenke over, at BuUSo
(Birgerrechtsbewegung Solidaritat; Borgerrettighedsbevagelsen
Solidaritet, det tyske, politiske parti, som Helga Zepp-
LaRouche er formand for, -red.) er det eneste parti, der
overhovedet advarer om denne krise og har en lgsning pa denne
krise parat.


http://www.larouchepub.com/lar/2007/3402art_capital_bdgt.html
https://schillerinstitut.dk/si/2017/07/ny-bankkrise-inden-aarets-udgang-bankkunder-pensionister-ofret-spekulationssvindel-helga-zepp-larouche/
https://schillerinstitut.dk/si/2017/07/ny-bankkrise-inden-aarets-udgang-bankkunder-pensionister-ofret-spekulationssvindel-helga-zepp-larouche/
https://schillerinstitut.dk/si/2017/07/ny-bankkrise-inden-aarets-udgang-bankkunder-pensionister-ofret-spekulationssvindel-helga-zepp-larouche/
https://schillerinstitut.dk/si/2017/07/ny-bankkrise-inden-aarets-udgang-bankkunder-pensionister-ofret-spekulationssvindel-helga-zepp-larouche/
https://schillerinstitut.dk/si/2017/07/ny-bankkrise-inden-aarets-udgang-bankkunder-pensionister-ofret-spekulationssvindel-helga-zepp-larouche/
https://schillerinstitut.dk/si/2017/07/ny-bankkrise-inden-aarets-udgang-bankkunder-pensionister-ofret-spekulationssvindel-helga-zepp-larouche/

Download (PDF, Unknown)

EIR: Ny, varre bankkrise ved
arets udgang?

Folgende artikel forekommer som en lederartikel 1 seneste
nummer af Executive Intelligence Review:

EIR, 13. juli, 2017 - Marco Zanni, uafhangigt medlem af
Europaparlamentet fra Italien, blev i gar interviewet af det
anti-etablissement, USA-baserede website, Rogue Money, af
sitets stifter »V, Guerilla-gkonomen«, sammen med EIR’s Harley
Schlanger. Zanni fokuserede pa to punkter: EU-bankernes og EU-
gkonomiernes overordnede svaghed, der kraver bankreform, med
begyndelse i en Glass/Steagall-bankopdeling, og betydningen af
den amerikanske prasident Trumps G20-topmgde med den russiske
president Vladimir Putin.

Med hensyn til EU og euroen, gennemgik Zanni Italiens
kollapsende gkonomi for at belyse det overordnede problem. Han
sagde, det er ukorrekt at tale om gkonomisk genrejsning 1
Eurozonen — man kan ikke stole pa de erklaringer, der kommer
fra den Europaiske Kommission eller den Europziske Centralbank
(ECB). Alt imens ECB’s udpumpning af likviditet midlertidigt
kan have reddet nogle store banker fra fallit, sa skete det pa
bekostning af realgkonomien samtidig med, at det ikke gjorde
noget som helst for at adressere de systemiske problemer 1
Europas For-store-til-at-lade-ga-ned-banker ('TBTF-banker’).

I Italien og Spanien er den reelle arbejdslgshedsrate 20 %, og
realindkomsten er pa 1999-niveau. Den nylige bail-out/bail-in
(hhv. ’statslig bankredning’ og 'ekspropriering af visse typer
bankindskud’, -red.) af to venetianske banker og Monte deil
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Paschi-banken viser den svindelagtige natur af ECB’s politik
og belyste den kendsgerning, at mange banker ligger inde med
uerholdelige niveauer af gald i form af insolvente 1an og
derivatobligationer. Der er en voksende vrede 1 befolkningen
mod den Europziske Kommission og ECB, savel som ogsa mod den
italienske regering for at bgje sig for dem.

Zanni sagde, at der er tiltag i1 Europaparlamentet, og iser 1
det italienske parlament, i retning af at vedtage en politik
for bankreform, som omfatter en Glass/Steagall-bankopdeling,
og som hans gruppe stgtter. Hvis dette imidlertid ikke sker,
forudsiger han en ny, mere alvorlig bankkrise ved udgangen af
dette ar eller i begyndelsen af 2018 og siger, at dette kunne
fgre til en italiensk exit af euroen.

Forespurgt om sit syn pa Putin/Trump-mgdet sagde Zanni, at han
har fulgt Putin »med stor interesse«. Han har et »meget
positivt syn« pad Trump/Putin-mgdet. »Det er ikke hele Europa,
der er imod Trump, som medierne prgver at fa det til at lyde.«
Han sagde, at Europa har brug for staerke, gkonomiske
relationer med Rusland og Kina, og Trump handler i denne
retning. Der er nu en stor mulighed for at skabe samarbejde
mellem Europa og Rusland, med Trump som drivkraft, og for at
forlange dette ogsa til Asien.

Zanni sluttede med at sige, at Europa ma have fungerende,
suverane stater, i modsat fald vil det mislykkes.

Interviewet[1] vil blive opslaet i morgen. Rogue Money-
websitet fglges staerkt af anti-etablissement-netvark, og dets
interviews udlagges ofte af andre. Det har et ugentligt, 20
minutter langt interview med Schlanger og opslar hyppigt
materiale fra LaRouchePAC, med links til siden.

[1]
http://www.roguemoney.net/2017/07/13/exclusive-interview-with-
marco-zanni-and-harley-schlanger/

https://www.youtube.com/watch?v=msiF-NVuJGE
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(35 minutter).

EU vil lukke to italienske
banker

20. juni, 2017 — I overensstemmelse med deres erklarede
politik for udryddelse af banker i lokalsamfundet, kraver den
Europaiske Kommission en »markeds«-indsprgjtning pa €1,25 mia.
i de to, betrangte, italienske regionale banker, Veneto Banca
og Popolare Vincenza, som en betingelse for hjzlp fra staten.
Dette synes umuligt at opnd, sa nu har staten kun én lgsning
tilbage under EU-lov: adskil de gode ting (bankindskud,
kredit, der betales pa, selskabscentre, formueforvaltning og
statsobligationer) fra de darlige ting, og sa salge de
forstnevnte og beholde sidstnavnte. Rothschild er forsigtig.

Selvfglgelig mister detailkunder deres penge gennem bail-in
(ekspropriering) af wunderordnede obligationer. Som vi
tidligere har rapporteret, er dette allerede begyndt, med
regeringens udstedelse af et dekret, der suspenderer
betalingen af en mindre Veneto Banca-obligation, der forfalder
den 21. juni. Dette kunne udlgse en panikbglge i hele systemet
med lokale banker, med kunder, der motiveres til at trazkke
deres opsparing ud og satte dem i stgrre banker.

Ifglge en kilde i Europaparlamentet, var dette sandsynligvis
EU’s plan fra starten. Kilden sagde, at de fgrst ville lgse
det spanske bankproblem med Banco Popolar, for derefter at
fokusere pa de italienske banker. Formanden for Den europaiske
Centralbanks bestyrelse, Daniele Nouy, blev i en EP-hgring i
gar spurgt, hvorfor hun, som ECB-bestyrelsesmedlem, ikke kunne
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forudse problemerne med Banco Popolar og lod banken blgde
under stormlgbet pa bankindskud. Nouy svarede, at der ikke var
noget, de kunne have gjort for at forhindre det. Det tog sa
lang tid at intervenere, fordi ECB var i ferd med at vurdere
bankens niveau af likviditetsproblemer. (!)

EU-institutioner har for l®nge siden erklaret, at der er for
mange sma banker i Europa, og deres politik agerer i
overensstemmelse med en sadan erklaring. Smd banker er
underkastet en straffende EU-regelramme og gjort nonprofitable
gennem nulrentepolitikken, og de tvinges enten til at blive
fusioneret, eller ogsd udstykket og sluttelig lukket ned.
Saledes forsvinder banker i lokalsamfund langsomt, og
cancergse TBTF-banker vokser.

EU gennemfgrer flere bail-ins
imod bankindskydere

15. juni, 2017 — Den italienske regering har faet grgnt 1lys
fra Bruxelles til at anvende den spanske Banco Popular-lgsning
pa de to Veneto-banker, Popolare Vicenza og Veneto Banca, der
trues af EU af en reorganiseringsprocedure. Der bliver ingen
formel bailout (statslig bankredning), fordi de to banker
bliver solgt til stegrre banker (én af dem Unicredit), men
regeringen vil indsprgjte penge under klausulen om
»genkapitalisering under forsigtighedsprincippet«.

Betingelsen for alt dette er, at indehavere af underordnede
obligationer vil blive ofret, til et totalbelgb af €1,25 mia.
Det drejer sig om detailkunder, hvis egne banker har solgt
disse obligationer som varende »sikre« til dem, til mere end
10 % ’'s afkast arligt og med 10 ars lgbetid. Disse kunder er
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allerede i en oprgrstilstand og har bebudet juridiske
sagsanlag, baseret pa en pracedens, som en domstol allerede
har afgjort imod Popolare Vicenza i en sag, hvor obligationer
blev solgt uden den ngdvendige information om den faktiske
risiko, der var involveret.

Der er endnu en bail-in (ekspropriering af visse typer
bankindskud) pa vej mod underordnede obligationer i Monte dei
Paschi-banken (MPS). EU-kommissionen har godkendt den
italienske regerings plan om at genkapitalisere MPS med €6.6
mia., hvor de herved de facto nationaliserer 70 % af banken.
Betingelsen er ofringen af 40.000 detail-indehavere af
underordnede obligationer til et totalt belgb af €2,1 mia.
Advokater for MPS havder imidlertid, at disse bankkunder kun
vil miste mellem 15 % og 25 %.

Disse obligationer blev udstedt af MPS i 2008 med det formal
at vaere med til at finansiere overtagelsen af Banca
Antonveneta. Dette var den ulovlige handel, der blev tilladt
af den Europaiske Centralbank, ECB, og Banca d’'Italia
(Italiens centralbank), og som kostede Antonveneta op mod €18
mia., med tab, som MPS skjulte med derivatordninger, solgt af
Deutsche Bank og Nomura. Denne handel er hovedarsagen til
MPS's bankerot i dag, og den ville have varet forhindret, hvis
den bankopdelingslov, der eksisterede i Italien frem til 1995,
ikke var blevet ophavet, og som gjorde det muligt for en
kommerciel bank, MPS, at ga ind i investeringsbankvirksomhed.



